
Inversión Sostenible y 
Responsable

Inversión Sostenible y 
Responsable

El caso de las CajasEl caso de las Cajas

InInéés Garcs Garcííaa--Pintos BalbPintos Balbááss
igarcia@ceca.esigarcia@ceca.es

Madrid, 20 de octubre de 2009Madrid, 20 de octubre de 2009



Esta documentaciEsta documentacióón ha sido preparada n ha sido preparada 
úúnicamente con fines informativos y no debe nicamente con fines informativos y no debe 
ser entendida como una recomendaciser entendida como una recomendacióón, n, 
sugerencia, gusugerencia, guíía o propuesta de actuaciones a o propuesta de actuaciones 
comerciales o estratcomerciales o estratéégicas concretas.gicas concretas.

CECA no se hace responsable ni estCECA no se hace responsable ni estáá
vinculada por las manifestaciones realizadas vinculada por las manifestaciones realizadas 
en la misma, las cuales no representan en la misma, las cuales no representan 
necesariamente la posicinecesariamente la posicióón de CECA.n de CECA.



QuQuéé representan las Cajasrepresentan las Cajas

Algunas buenas prAlgunas buenas práácticascticas

Un desafUn desafíío para analistas e inversoreso para analistas e inversores……
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TOTAL TOTAL 
ACTIVOSACTIVOS

OTROS
59% CAJAS

41%

DEPDEPÓÓSITOSSITOS
DOMDOMÉÉSTICOSSTICOS

CAJAS
54%

OTROS
46%

CUOTAS DE MERCADO, jun 2009CUOTAS DE MERCADO, jun 2009

¿QUÉ REPRESENTAN LAS CAJAS?



Total bancos 55,3
Total Cajas 41,0
Santander 14,3
BBVA 12,8
La Caixa 8,0
Caja Madrid 6,1
Banesto 3,9
Banco Popular 3,5
Bancaja 2,8
ING Direct 2,7
Banco Sabadell 2,5
Caja Mediterráneo 2,3

¿QUÉ REPRESENTAN LAS CAJAS?

Total activos, % a jun 2009



ALGUNAS BUENAS PRÁCTICAS

Financiación 
de
proyectos

2 Cajas

Inversión
responsable

Gestoras de activos 
Aseguradoras

Fondo pensiones de 
empleados

1 Caja pionera
GRI, FSSS

Excelencia
en información

Además de comercialización de fondos y planes de pensiones
Empresas participadas



UN DESAFÍO

Cajas
e

ISRInversores interesante



Círculo vicioso

UN DESAFÍO

No analizadas

No en carteras ISR

No en índices 
bursátiles ISR

Entidades no cotizadas



UN DESAFÍO

Emisiones de renta fija 
por sector

2% 2%

25%

27%

44%

0%

Energía y agua Transportes y comunicaciones
Bancos Cajas y cooperativas
Seguros y otras Actividades inmobiliarias

Fuente: CNMV



¿Qué pasa con las empresas no cotizadas?

¿Y otras organizaciones: municipios, países, etc…?

¿Se están perdiendo los inversores 
una parte importante del mercado?

UN DESAFÍO




